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Finansal Degerlendirme Raporu

TAB Gida <TABGD>

Gida-icecek

Sirket, 2026 yilinin ikinci gceyregini gecen yilin ayni ceyregine kiyasla %10,6 artisla
beklentilere paralel 16,2 milyar TL ciro, %9,9 artisla beklentilere paralel 3,6 milyar
TL FAVOK, %1,0 artisla beklenti Ustd 1,5 milyar TL net kar ile tamamladi.
Boylelikle 1Y26 itibariyle %12,8 artisla 30,3 milyar TL ciro, %12,3 artisla 6,0 milyar
TL FAVOK, %9,3 azalisla 1,7 milyar TL net kar elde edildi.

Ciro tarafindaki artis, fis sayisi artisina paralel gergeklesti. Fis sayisi 2C26'da
gecen yilin ayni dénemine gore %10 artarak 72,8 milyon olurken, sistem geneli
satislar da %42 nominal artisla 22,4 milyar TL'ye ulastl. 1Y26 itibariyle
bakildiginda fis sayisi %12 bUyume gostererek 132,1 milyon, sistem geneli satislar

nominal %45 buylUme ile 28,5 milyar TL olarak gergeklesti.

Brut kar tarafinda ise 2C26 itibariyle ciroya kiyasla daha sinirli bir artis
gozlemlenmesi marj daralmasina isaret etti. 2026 déneminde %7,5 artis
gosteren brut kar 3,0 milyar TL olurken, 1Y26 itibariyle artis %4,7 olmakla birlikte
4,6 milyar TL olarak gerceklesti. 2C26 doneminde 50 bps bozulma gdsteren
brut kar marji %18,2 olurken, 1Y26 déneminde 110 bps gerileme ile %15,2 oldu.

Cirodaki artis FAVOK'e de yansiyarak marjlarin korunmasina neden oldu. 2C26
itibariyle %22,5 FAVOK marji elde edilipken bu 10 bps sinirli bozulmaya isaret
etti. 1Y26 itibariyle bakildiginda ise yine 10 bps gerileme ile %19,9 FAVOK marji
yakalandi.

2C26'da net kar 1,5 milyar TL seviyesinde gergeklesmis ve 2C25'teki guglu baz
etkisine ragmen reel olarak gecen yilin ayni donemine yakin bir performans
sergilemistir. Vergi muhasebesindeki degdisimin etkisi disarida birakildiginda,
net karin yillk bazda %18,5 artis kaydetmesi beklenirdi. TMS 29 etkisi harig
tutuldugunda ise net kar yillik %38 yukselerek 2,5 milyar TL'ye ulagsmistir. Ayni
sekilde, vergi muhasebesi degisikligi dikkate alinmadiginda TMS 29 hari¢ net
kardaki yillik artis %52 seviyesinde gergeklesecekti.

Sirket 2026 yili icin beklentilerini korudu. Yil genelinde yaklasik %10 yeni
restoran adi blyUmesi, %8-10 reel hasilat blylmesi ve sabit bir FAVOK mariji

ongorulmeye devam ediyor.

Beklentilere paralel gelen sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu TABGD
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 254,50
S1Y En Yuksek 295,00
S1Y En DUsuk 193,27
Hisse Adedi (mn) 261,29
Fiili Dolagim Hisse Adedi 32,20
Piyasa Degeri (TL mn) 66.499
Piyasa Degeri (USD mn) 1.401
Finansal Borg (TL mn) 7.556
Finansal Borg (USD mn) 162
3A0IH (USDmn) 532
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,01%
F/K
GUncel 27,16
6 Aylik Ortalama 26,58
1Yillk Ortalama 23,32
PD/DD
GUncel 2,49
6 Aylik Ortalama 2,50
1Yillk Ortalama 2,73
TABGD (mn TL) 202512 2025012 2025/06 2026/06
Hasilat 56.097 56.097 26885 30.315
FAVOK N.450 N.450 5.380 6.044
Net Kar 3.095 3.095 1933 1754
Ozkaynaklar 26235 26235 25106 26708
TABGD BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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GELiR TABLOSU
Satis Gelirleri (net)
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temetti+kira (net)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGIi ONCESi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinlik Paylari
NET DONEM KARI (ZARARI)

RASYO

Net Satislar - Yillik

FVAOK - Villik

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Kari - Yillik

Brat Kar Marji

FVAOK

FVAOK Mariji

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi

Aktif Karlihk - Yilhk

Oz Sermaye Karlilik - Yillik

Yatinm Karlihgi - Yillik

Alacak Tahsilat Suresi

Stok isleme Suresi - Yillik

Ticari Borg Odeme Suresi - Yillik
Nakit DondUrme Sdresi

Net Nakit

Sabit Sermaye Yatirmlari

Toplam Borg/Toplam Sermaye

Faiz Odeme Gucu - Yillik

Kaynak: EquityRT

2026/2Q
16.243
113283
0
0
0
0
2.960
1210
1.750
326
0
-540
0
1.008
1.892
-379
1514
0
1514
0
1514

2026/2Q
59.52591
1211342
N14794
291518
18,22
365216
2248
332659
20,48
200,52
6,86
14
8,80
17,65
553
3056
2,61
182168
1123594
0,63
1,65

2025/2Q
14.682
11929
0
0
0
0
2753
-1.097
1.656
187
0
-376
0
598
1.691
192
1.499
0
1.499
0
1.499

2025/2Q
51.82197
1091595
10.407,95
3250,69
18,75
332444
22,64
313777
21,37
-382,18
10,08
15,77
27
1387
4,81
24,67
174
2.827.82
-1.564,02
0,58
159
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Degisim (%)
%
M%
ad.
ad.
ad.
ad.
8%
10%
6%

74%
ad.
43%
ad.
68%
12%
97%
1%
ad.
1%
ad.
1%

Degisim (%)
15%
1%
7%
-10%
-3%
10%
-1%
6%
-4%
-152%
-32%
-29%
-31%
27%
15%
24%
50%
-164%
-21%
9%
3%

2026/6M
30.315
-25:717
6]
6]
6]
6]
4.598
-2.305
2293
-519
6]
-909
6]
1.666
2.530
-776
1754
6]
1754
6]
1754

2026/6M
59.52591
121342
114794
291518
1517
6.043,53
19,94
552424
18,22
200,52
6,86
14
8,80
17,65
553
30,56
-2,61
-1.821,68
-2126,26
0,63
1,65

2025/6M
26.885
-22.495
[¢]
0]
0]
0]
4.390
-2259
2131
-231
0]
-686
0]
1.097
2.310
-377
1.933
]
1.933
0]
1.933

2026/6M
51.82197
1091595
10.407,95
3250,69
16,33
5379,58
20,01
514834
19,15
-382,18
10,08
15,77
27
13,87
4,81
24,67
174
282782
-2002,42
0,58
159

Degisim (%)
13%
14%

ad.
ad.
ad.
ad.
5%
2%
8%
125%
ad.
33%
ad.
52%
10%
106%
-9%
ad.
-9%
ad.
-9%

Degisim (%)
15%
1%
7%
-10%
-7%
2%
0%
7%
-5%
-152%
-32%
-29%
-31%
27%
15%
24%
50%
-164%
6%
9%
3%
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BiLANGO
Cari/Dénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar
Cari Olmayan/Duran Varliklar
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
Kisa Vadeli Yakimlallkler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Diger Kisa Vadeli Borglar
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari
Uzun Vadeli Yakimlalakler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Diger Uzun Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari
bzsermaye
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Sermaye
Karsilikl istirak Sermayesi Duzeltmesi
Emisyon Primi
Yeniden Degerleme Fonu
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Dénem Net Kar/Zarari
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri
Azinhk Paylari
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Kaynak: EquityRT

2026/2Q
14.584
3496
2239
3273
52
861
4664
28.901
0
50
0
27149
1509
193
43.485
9.361
2951
3933
1919
558
7.416
4605
179
2293
338
26.708
26.708
261

8190
9.781
1754

6.722

43.485
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2025/2Q Degisim (%)

10.931
5381
2.065
1967
6]

556
961
19.075
6]

40

o]
17.817
m
108
30.006
6.424
1.882
2906
1.308
328
4.579
2735
147
1475
222
19.003
19.003
261

6.199

6.197

1463

4.883

30.006

33%
-35%
8%
66%
16833%
55%
385%
52%
ad.
26%
ad.
52%
36%
79%
45%
46%
57%
35%
47%
70%
62%
68%
22%
56%
52%
41%
41%
0%
ad.
32%
ad.
58%
20%
38%
ad.
45%

2026/6M
14.584
3.496
2239
3273
52
861
4664
28.901
0
50
0
27149
1509
193
43.485
9.361
2951
3933
1919
558
7.416
4605
179
2293
338
26.708
26.708
261
0
8190
0
9781
1754
6722
0
43.485

2026/6M  Degisim (%)

10.931
5381
2.065
1967

]

556
961
19.075
0

40

]
17.817
m
108
30.006
6.424
1.882
2906
1.308
328
4.579
2735
147
1475
222
19.003
19.003
261

6.199

6.197

1463

4.883

30.006

33%
-35%
8%
66%
16833%
55%
385%
52%
ad.
26%
ad.
52%
36%
79%
45%
46%
57%
35%
47%
70%
62%
68%
22%
56%
52%
41%
41%
0%
ad.
32%
ad.
58%
20%
38%
ad.
45%
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T11,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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